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JAAKO NOUSUVARAA MYOS LOPPUVUODEKSI?

Riskillisten omaisuuslajien positiivinen kehitys sai huhtikuussa jatkoa seka osake- etta korkomark-
kinoilla. Globaalit osakemarkkinat (MSCI World AC) nousivat 3,6 prosenttia. Nousua on eurosi-
joittajan nékékulmasta kertynyt vuoden alusta jo huikeat 18,3 prosenttia, mika on paras alkuvuo-
den kehitys yli 20 vuoteen.

Vahvan markkinatunnelman taustalla ovat edelleen samat alkuvuonna markkinoita tukeneet tee-
mat, kuten keskuspankkien elvyttavana jatkunut rahapolitiikka matalan inflaation ymparistossa,
odotukset positiivisesta lopputulemasta kauppakiistassa Yhdysvaltojen ja Kiinan valilld, Kiinan
hallinnon kadynnistamien elvytystoimien positiiviset vaikutukset maan kasvukuvaan seka odotuk-
set globaalin tuloskasvun jatkumisesta selvasti positiivisena myds tédna vuonna.

Sijoitusmarkkinoiden fokuksessa on edelleen kauppaneuvottelut Yhdysvaltojen ja Kiinan valilla.
Osapuolten mukaan edistysaskeleita on jdlleen otettu ja yhteisymmarrys saavutettu monessa
isossa kysymyksessa. Alkuperdisen aikataulun mukaan neuvottelujen takarajaksi asetettiin maa-
liskuun loppu, mutta sitd on siirretty sopimuksen laajuuden takia. Sijoitusmarkkinoiden kannalta
sovun l6ytyminen olisi positiivista, vaikka se ndkyi jo suurelta osin alkuvuoden positiivisessa mark-
kinakehityksessd. Neuvottelujen kariutuminen johtaisi epdvarmuuden lisddntymiseen ja volatili-
teetin palaamiseen sijoitusmarkkinoille.

Osakemarkkinoiden mielenkiinto kohdistuu myds meneilld olevaan ensimmaisen kvartaalin tu-
loskauteen. Tatd kirjoittaessa noin kaksi kolmasosaa yhtididen tuloksista on julkistettu. Tulos-
kausi on tdhan mennessa sujunut Yhdysvalloissa muita markkinoita paremmin, isoilta pettymyk-
siltd on valtytty. Pisimmalle tuloskausi on edennyt Yhdysvalloissa, jossa vajaat 80 % yhtidista on
tuloksensa julkaissut ja naista yhtidistd 76 % on raportoinut odotuksia parempaa tulosta. Liike-
vaihdon kasvu vuoden takaisesta on ollut 4,6 % ja tuloksen kasvu +1,7 %.

Osakemarkkinoiden vahvan ja nopean nousun seurauksena paatimme huhtikuun alkupuolella
hieman laskea yhdistelmasalkkujemme osakepainoa. Osakemarkkinoiden vahvan kehityksen ta-
kia syntynyt lieva ylipaino laskettiin takaisin neutraaliin painoon tarkoittaen esimerkiksi 50/50-
yhdistelmasalkussa (osakkeet/korot) vajaan kolmen prosenttiyksikon osakepainon laskua.

Huomioiden globaaliin talouskehitykseen kohdistuvat riskit (mm. inflaation mahdollinen nousu
Yhdysvalloissa ja sitd seuraava rahapolitiikan nopea kiristyminen, taantumariskit Euroopassa, Kii-
nan elvytystoimien riittdmattomyys, vesittynyt tai peruttu kauppasopimus Yhdysvaltojen ja Kii-
nan valilla sekd tuloskasvun pysahtyminen) osakepainon pitdminen toistaiseksi neutraalissa on
mielestdmme perusteltua.



MARKKINA-JA MAKROTRENDIT

Riskillisten omaisuuslajien positiivinen kehitys seka osake-
ettd korkomarkkinoilla sai jatkoa myds huhtikuussa. Globaa-
lit osakemarkkinat (MSCI World AC) nousivat lopulta 3,6 pro-
senttia. Nousua on eurosijoittajan ndkékulmasta kertynyt
vuoden alusta jo huikeat 18,3 prosenttia, mikd on paras al-
kuvuoden kehitys yli 20 vuoteen. Sijoittajien riskinottohaluk-
kuus nakyi myos korkopuolella, missa seka korkeamman etta
matalamman luottoluokituksen yrityslainojen luottoris-
kipreemiot jatkoivat laskuaan johtaen yrityslainojen positii-
viseen tuottokehitykseen. Vahvan markkinatunnelman taus-
talla ovat edelleen samat jo alkuvuonna markkinoita tuke-
neet teemat: keskuspankkien elvyttavana jatkunut rahapoli-
tiikka matalan inflaation ymparistdssa, odotukset positiivi-
sesta lopputulemasta kauppakiistassa Yhdysvaltojen ja Kii-
nan valilld, Kiinan hallinnon kdynnistdmien elvytystoimien
positiiviset vaikutukset maan kasvukuvaan seka odotukset
globaalin tuloskasvun jatkumisesta selvdsti positiivisena
myds kuluvana vuonna.

Osakemarkkinoiden pidemman aikavalin kehitys

Globaalit osakkeet, USD
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Lahde: EAB Varainhoito Oy. Bloomberg, 30.4.2019, 15 vuoden kehitys

YIld mainituista teemoista sijoitusmarkkinoiden fokuksessa
oli edelleen kauppaneuvottelut Yhdysvaltojen ja Kiinan va-
lilld. Osapuolten mukaan edistysaskeleita on jélleen otettu ja
yhteisymmarrys saavutettu monessa isossa kysymyksessa.
Alkuperaisen aikataulun mukaan neuvottelujen takarajaksi
asetettiin maaliskuun loppu, mutta aikataulusta lipedminen
on ymmarrettdvaa, kun kyse on varsin mittavasta paketista
sisdltden mm. yksityiskohtia kauppasopimuksen laajuudesta,
implementointiajanjaksosta ja valvontamekanismista. Vii-
meisimpien tietojen mukaan neuvottelut ovat tata kirjoitta-
essa loppusuoralla, ja kauppasopimuksen allekirjoittaminen
voisi tapahtua mahdollisesti toukokuussa. Kiinan varapaami-
nisteri Liu Hen on maard matkustaa Washingtoniin touko-
kuun alussa neuvottelemaan viimeisista yksityiskohdista. Jos
niistd paastaan yhteisymmarrykseen, maiden presidenteilld
mahdollisuus jarjestdd muodollinen allekirjoittamistilaisuus
jo parin viikon sisalla. Mikali sopimus syntyy, on todenna-
koista, ettd asetetut tullikorotukset perutaan nopealla aika-
taululla kauppasotaa edeltadvélle tasolle tai sen alapuolelle.
Talléin talouskasvun elpyminen voisi nopeutua selvasti

erityisesti Kiinassa ja muualla kehittyvilld markkinoilla, mutta
myds laajemmin. Sijoitusmarkkinoiden kannalta sovun l6yty-
minen olisi positiivista, joskin arviomme mukaan nadkyy suu-
relta osin jo alkuvuoden positiivisessa markkinakehityksessa.
Neuvotteluiden kariutuminen taas johtaisi epdvarmuuden li-
sddntymiseen ja volatiliteetin palaamiseen sijoitusmarkki-
noille.

Kauppasovun syntyminen Yhdysvaltojen ja Kiinan valilla toisi
valillisesti my0ds piristysruiskeen euroalueen taloudelle,
mutta samalla Yhdysvaltojen fokus siirtyisi yha selvemmin
kauppasuhteiden uudelleen arvioimiseen euroalueen ja Yh-
dysvaltojen valilla. Tasta saatiin esimakua jo huhtikuun alku-
puolella, kun Trumpin hallinto uhkasi asettaa 11 miljardin
dollarin tuontitullit mm. eurooppalaisille helikoptereille ja
moottoripyodrille vastalauseena hdnen mielestddn eparei-
luille nykysopimuksille. Ulostulo voidaan tulkita lahtélau-
kauksena pian alkaville neuvotteluille talousalueiden valilla.

% Euroalueen BKT-kasvu ja PMI-indeksit PMI
BKT (Q1). Y/Y:1.2% ——Palvelu:52,5(4/19,0.5) =——Teollisuus: 47,9 (4/19,0..)
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Lahde: Bloomberg, Eurostat, Markit, BKT ostovoimakorjattu, 30.4.2019
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Makrorintamalla mielenkiinto kohdistui huhtikuun lopussa
julkaistuihin euroalueen ensimmadisen kvartaalin talous-
kasvu-lukuihin. BKT-kasvu oli markkinoille mieluinen yllatys
oltuaan +1,2 % vuoden takaisesta paljolti Espanjan (+2,4 %
v/v) ja Ranskan (+1,1 % v/v) kasvun ansiosta. Samassa yhtey-
dessa revisioitiin viime vuoden viimeisen kvartaalin lukua
ylospain kymmenykselld 1,2 %:iin (v/v). Kasvua voidaan pitda
kohtalaisena huomioiden alkuvuonna julkaistut varsin syn-
kdt suhdanneindikaattorit euroalueen talouskehityksesta
(mm. ostopaillikkéindeksit). Vaikka indikaattorit ovat maa-
lanneet liian pessimistisen kuvan alkuvuoden kasvukuvasta,
jattaa toteutunut talouskasvu kuitenkin paljon toivomisen
varaan. Huhtikuun loppupuolella julkaistu huhtikuun yhdis-
tetty ostopaallikkdindeksi osoitti talouskasvun jatkuvan
edelleen verkkaisena, silla indeksi jatkoi laskua maaliskuun
tasosta (huhtikuu 51,3, maaliskuu 51,6). Markkinoiden 1,1
%:n talouskasvuodotus kuluvalle vuodelle on kuitenkin mie-
lestdmme saavutettavissa. Kuun alkupuolella (yli)optimisti-
sena pidetty Kansainvalinen valuuttarahasto (International
Monetary Fund, IMF) laski kuluvan vuoden osalta euroalu-
een kasvuennustettaan +1,3 %:iin (aiempi ennuste +1,6 %),
Yhdysvaltojen kasvuennustettaan +2,3 %:iin (aiempi ennuste



+2,5 %) ja globaalia kasvuennustettaan +3,3 %:iin (aiempi en-
nuste +3,5 %) kolmen kuukauden takaisesta ennusteestaan.

USA: BKT:.n kasvukomponentit
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Uudella mantereella talouden nousuvauhti pysyi ensimmai-
selld kvartaalilla yllattdvan vahvana BKT-kasvun oltua sel-
vasti odotuksia vahvempi +3,2 %:ssa (odotus +2,0 % g/q vuo-
simuutoksena). Kun kasvulukua tarkastellaan Iahemmin, kay
kuitenkin ilmi, etta positiivinen yllatys johtuu padosin varas-
tojen kasvusta (vaikutus +0,7 %-yksikk6d) ja nettoviennin
vahvasta noususta (vaikutus +1 %-yksikkod). Nettoviennin
kasvu selittyy pitkalti tuonnin heikkoudella, mika puolestaan
saattaa kertoa kuluttajien kysynnan hyytymisesta , silla yksi-
tyisen kulutuksen kasvu Q1:lla (+1,2 % g/q) on hidastunut
viime vuoden loppuvuoden tasosta (Q4 +2,5 % q/q). Vahvan
tyollisyystilanteen ansiosta kuluttajien luottamus on Yhdys-
valloissa edelleen varsin korkealla tasolla ja tukee maan ta-
loutta my6s kuluvana vuonna, vaikka huhtikuun ostopaallik-
koéindeksit, etenkin palvelualojen osalta, notkahtivat luke-
maan 52,9 maaliskuun vahvasta lukemasta (55,3).

Teollisuuden luottamusindikaattorit

Indeksi —— USA, PMI: 52,6
— Japani, PMI: 50,2

—— Euroalue, PMI: 47,9

— Kiina, PMI (Caixin): 50,2
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Lahde: EAB Varainhoito Oy, Bloomberg, Markit, 4/19

Euroopan poliittisella rintamalla Brexitin saaga sai jalleen
kerran uusia kaanteitd, kun EU:ssa paatettiin neuvottelujen
jalkeen myontaa briteille lykkaysta erosopimuksen voimaan-
tulolle lokakuun loppuun saakka. Kyse oli kompromissista,
silld EU tarjosi lykkdysta vuoden loppuun asti, mutta Iso-Bri-
tannia halusi lykkdysta vain kesakuun loppuun saakka. EU:n
kddenojennus briteille antaa heille lisda aikaa selvittda min-
kdlaisen sopimuksen unionin kanssa he haluavat, mutta

ehdotuksen lapivieminen nykymuodossa on silti epatoden-
nakoista, varsinkin kun ehdotuksesta on jo danestetty kol-
mesti parlamentissa saavuttamatta tarpeeksi kannatusta
sen ldpimenolle. Todennadkdisyys uudelle kansanaddnestyk-
selle EU-erosta on mielestdamme taman lykkdyksen myota
yha kasvanut, vaikka molempia osapuolia tyydyttdava komp-
romissiratkaisu on edelleen todenndkdisin lopputulema. Si-
joitusmarkkinoiden kannalta eron tuomat riskit ovat edel-
leen yhta suuret, mutta fokus on siirtynyt ainakin hetkelli-
sesti muihin teemoihin.

KORKOMARKKINAT

Vuoden alusta alkanut riskillisten omaisuuslajien nousu
myos korkopuolella jatkui huhtikuussa edelleen vahvana Yh-
dysvaltojen ja Kiinan positiivisen makrodatan tukemana. Ku-
ten alussa totesimme, kauppaneuvottelujen etenemisesta
saatiin pitkin kuukautta edelleen positiivista, myds korko-
markkinoita tukevaa, uutisvirtaa seka tietoa siita, etta maat
ovat onnistuneet pddsemdan sopuun tietyistd kiistakysy-
myksistd. Yrityslainapuolella korkomarkkinat saivat tukea
myds yhdysvaltalaisten yritysten vuoden ensimmaisen kvar-
taalin positiivisesti kdynnistyneesta tuloskaudesta.

Korkosijoitusten tuottokehitys v. alusta (EUR)

——Valtionlainat - nom. (Euroalue), 2,49 %
— Yrityslainat, HY (Globaalit, €-suoj.). 6.6 %
Kehittyvat markkinat - HC (€-suoj.), 6,55 %

—Yrityslainat, |G (Euroalue), 3,98 %
——Kehittyvat markkinat - LC, 4,72 %
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Lahde: EAB Varainhoito Oy, Bloomberg, HY & EMD - HC valuuttasuojattuja (eur), 30.4.

Saksan 10 vuoden valtionlainan korko kadntyi kuukauden ai-
kana nousuun heti huhtikuun alussa. Pitka korko kavi kor-
keimmillaan tasolla 0,10 %, mutta laski kuukauden loppua
kohden ja paatyi tasolle 0,01 %. Nousua kertyi kuukausita-
solla kahdeksan korkopistetta. Yhdysvalloissa myds 10 vuo-
den valtionlainojen korko kaantyi nousuun kuukauden
alussa. Nousua kertyi kymmenen korkopistetta tasolle 2,5 %.
USA:ssa 10 vuoden ja kahden vuoden korkotuottojen erotus
jyrkentyi yhdeksan korkopistettd paatyen 23,6 korkopisteen
eroon, kun kdyran Iyhyt paa pysyi paikoillaan pitkdn paan
noustessa.

Eurooppalaisten alhaisen luottoluokituksen yrityslainojen
riskipreemiot kaventuivat huomattavasti huhtikuussa, kun
riski maistui sijoittajille. Niiden riskipreemiot tiukentuivat
kuukausitasolla 29 korkopistettd (tasolle 347 korkopistettd)
muodostaen matalan luottoluokituksen yrityslainojen



indeksituotoksi 1,32 %. Korkeamman luottoluokituksen yri-
tyslainojen riskilisat kaventuivat huhtikuussa 15 korkopis-
tettd (tasolle 107 korkopistettd). Riskilisien kaventuminen
riitti kompensoimaan lievad korkotason nousua, joten niiden
kuukausituotoksi muodostui indeksitasolla 0,72 %. Kuukau-
den parhaimmat korkotuotot tulivat korkeamman riskin eu-
rooppalaisista ja yhdysvaltalaisista alemman luottoluokituk-
sen ns. High Yield -yrityslainoista.

Luottoriskipreemiot, Investment Grade
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OSAKEMARKKINAT

Huhtikuussa osakkeet jatkoivat edelleen vahvaa nousutren-
dia ylospain, kun globaalia osakemarkkinaa kuvaava MSCI
ACWI Net TR EUR -indeksi nousi 3,6 %. Osakemarkkinoiden
vahvuus nakyi siind, etta kaikki pdamarkkinat olivat tuntu-
vassa nousussa (Japani +1,6 %, Pohjois-Amerikka +4,1 %, Eu-
rooppa +3,8 %, kehittyvat osakemarkkinat +2,3 %). Positiivi-
nen markkinatunnelma tarttui myos Helsingin porssiin, jossa
porssin portfolioindeksi nousi lopulta reilut 2 %, vaikka muu-
tamien suuryhtididen tulospettymykset (mm. Nokia) vaikut-
tivat negatiivisesti indeksikehitykseen.

Osakesijoitusten tuottokehitys v. alusta (EUR)

——Suomi, 14,27 %
——USA, 20,73 %
—— Kehittyvat Osakemarkkinat, 14,49 %

—— Eurooppa, 17.1%
= Japani, 10,31 %
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Lahde: EAB Varainhoito Oy, Bloomberg, 30.4.

Osakemarkkinoiden mielenkiinto kohdistuu talla hetkella
meneilld olevaan ensimmaisen kvartaalin tuloskauteen. Tata
kirjoittaessa noin kaksi kolmasosaa yhtidistd on julkistanut
tuloksensa. Tdhan mennessa tuloskausi on sujunut Yhdysval-
loissa muita markkinoita paremmin, vaikka isoilta

pettymyksiltd on valtytty. Pisimmalle tuloskausi on edennyt
Yhdysvalloissa, jossa vajaat 80 % yhtidista on julkaissut tu-
loksensa ja ndistd 76 % on raportoinut odotuksia parempaa
tulosta. Liikevaihdon kasvu vuoden takaisesta on ollut 4,6 %
(odotus 4,6 %) ja tuloksen kasvu +1,7 % (odotus -4,2 %). Yh-
tididen ohjeistukset loppuvuoden osalta ovat kuitenkin paa-
saddntoisesti olleet edelleen aika varovaisia pohjautuen kaup-
pakiistan mukana tuomaan epdvarmuuteen talouskasvun
jatkumisesta. Markkinanousun seurauksena osakemarkki-
noiden arvostukset ovat edelleen olleet nousussa ja tuleva
kurssikehitys lepda mielestamme yha enemman tulevaan tu-
loskasvuun kuin arvostuskertoimien nousuun.

Osakemarkkinoiden arvostustasot

mEV/EBITDA, +12 kk @EV/EBITDA, 10v. median
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Lahde: EAB Varainhoito Oy, Bloomberg, 4/19

SIJOITUSNAKEMYKSEMME

Osakemarkkinoiden vahvan ja nopean nousun seurauksena
padtimme huhtikuun alkupuolella hieman laskea yhdistel-
masalkkujemme osakepainoa. Osakemarkkinoiden vahvan
kehityksen takia syntynyt lieva ylipaino laskettiin takaisin
neutraaliin painoon tarkoittaen esimerkiksi 50/50-yhdistel-
masalkussa (osakkeet/korot) vajaan kolmen prosenttiyksi-
kdon osakepainon laskua. Vapautuneilla varoilla lisdsimme
padsaantoisesti korkeamman luottoluokituksen (IG) yritys-
lainojen painoa salkuissa. Vaikka suhtaudumme positiivisesti
osakemarkkinoiden tarjoamaan tuottopotentiaaliin pidem-
malld aikavalilld, jattdaa alkuvuoden voimakas nousu vahan
sijaa pettymyksille. Huomioiden globaaliin talouskehityk-
seen kohdistuvat riskit (mm. mahdollinen inflaation nousu
Yhdysvalloissa ja sitd seuraava rahapolitiikan nopea kiristy-
minen, taantumariskit Euroopassa, Kiinan elvytystoimien
riittdmattémyys, vesittynyt tai peruttu kauppasopimus Yh-
dysvaltojen ja Kiinan valilld seka tuloskasvun pysdhtyminen)
osakepainon pitdminen toistaiseksi neutraalissa on mieles-
tdmme perusteltua.

Osakeosion sisalla taktiset painot pysyivat huhtikuussa pit-
kalti muuttumattomina. Kehittyvat osakemarkkinat (Kiinan
elvytys, mahdollinen sopu Kiinan ja Yhdysvaltojen vélisessa
kauppakiistassa, arvostustasot) ja Japani (arvostustaso) ovat
ylipainossa, Yhdysvallat neutraalissa ja Eurooppa alipainossa
(syynd mm. talouden heikko kasvukehitys) Salkkujemme
korko-osiossa sen sijaan lisdsimme huhtikuussa edelleen



tuottohakuisuutta lisdamalld painoa korkeamman luotto- Osakemarkkinat, % [EUR) 1kk 3kk v alusta 1%kk
luokituksen (IG) yrityslainoissa. Muutoksen jalkeen sekd ma- Pohjoismast 266 802 1386 601
talamman ja korkeamman luottoluokituksen yrityslainat ettd Fauomi 209 567 1821, O
. . . . . T . . - Ruotsi 6,02 8,73 17,23 9,96
kehittyvien alueiden lainat (sekd dollarimaaraiset ettd pai- ot 196 597 1363 259
kallisessa valuutassa noteeratut) ovat ylipainossa. Vastaa- - Tanska 355 1147 16683 543
. . . . . . . . Eurcoppa 377 1028 17,10 461
vasti kehittyneiden maiden valtionlainat ja rahamarkkinasi- CEMU 514 1073 1788 079
joitukset ovat alipainossa. - UK 221 180 1177 2,98
Pohjois-Amerikka 413 1170 2066 21,02
- Yhdysvallat 400 1175 20,73 2244
SLIOITUSNAKEMYS - TOUKOKUU 2019 ~anada i e G2ah 188
Aasia 185 759 1548 229
Omaisuuslajit Alipaino (0] Ylipaino Muutos - lapani 1,58 436 10,31 0,06
Osakkeet - Aasia pl. Japani 194 801 1593 347
Korkosijoitukset [ Kehittyvat Markkinat 230 586 1449 237
- Lat.Am. 047 381 1038 2,36
Osakkeet L \endja 383 488 1887 2357
USA L1 - h&-Eurooppa 298 286 1438 16,67
Eurooppa I Masilma 374 1064 1880 14,79
Pohjoismaat 1 Maailma {AC) 357 1004 1828 1326
Kehittynyt Aasia | E— Globaalit toimialat:
Kehittyvat Markkinat [ - Energia 038 5739 1628 2,16
_— - Informaaticteknologia 6,33 2021 2944 2795
Korkasijoitukset — - Kiimaistt 461 478 1579 15,75
Valtionlairat 1 - Kulutushyddykkeet ja -palvelut 536 1010 2012 1394

Nomlnéél't (Glob.) L] - Perusteollisuus 2,01 5,95 15,20 2,64

Inflaatiolinkatut Glob) | - Paivitdistavarat 147 1001 1544 16,30
Yrityslainat (Glob.), alhainen riski [ et = s a. | e
;”‘g’_s'a"]a‘ (G'it;;)' korkea riski = ~Teolliset woneet ja -palvelur 438 1081 2128 1112

Es'gwa}_mf’ t‘“a‘ — - Terveydenhuolto 255 181 698 1520

5 Ak‘r:‘l?a’a'sel = I - Tietoliikennepalvelut 531 10,18 1945 1522

ananienyan ~Yhdyskuntapalvelut 012 616 1143 1658
Rahamarkkinat 1

. . . . L s Korkomarkkinat, % (EUR ikk  3kk v alusta 12Kk

Sijoitusnédkemys kuvaa yksinkertaistetusti ja yleisellé tasolla ot
. e . - . : L Rahamarkkina (€) 003 008 010 032
varainhoidon sijoitusndkemystd. Yksinkertaistettua sijoitus-

. L ‘,. L y_ L . J . EMU valtionebl. - nominaalit {€) 0,04 1,40 249 242
nédkemystd ei voida pitéd yksildllisend sijoitusneuvontana tai EMU valtignabl. - infl. link. () 0,50 096 182 0,80
sijoitussuosituksena, eikd Elite Alfred Berg vastaa toimenpi- TiRysiatnal s fv. Grade (EMLL ©) 042 284 S o

o o . . Yrityslainat - HY {Maailma, £-suaj.} 0,66 247 6,80 217
teistd, jotka on tehty tdmdn materiaalin perusteella. Wehittyvat markkinat, HC | £suoj.) Q0L 195 617 284

Kehityvat markkinat, LG () 015 078 472 233
Globaalit karkomarkkinat {pl. HY, €s1 0,19 1,24 2,03 231
Valuutat, muutos EUR/, % 1kk 3kk v.alusta 12kk
USD {1,12) 003 204 |
IPY [125,02) 054 030 064 532
SEK (10,64) 208 2,75 481 070
GEP (0,28 003 148 423  -185
Korkotasot (%) 04719 -1kk 12718 -12kk
3 kk euritor 231 oM 031 033
12 kK euribor £41 o1 012 D19
2 v. {Saksan valtio) 058 081 062 0,59
5 v. {Saksan valtic) 042 D45 032 006
10 v. {Saksan valtio) 001 007 024 056
30 v. {Saksan valtio) 0,65 057 087 123
5 v. {Ranskan valtic) 0,25 027 0,03 0,04
10 v. {(Ranskan valtic) 0,37 0,32 071 0,78
5 v. {Yhdysvallat) 228 223 251 2,80
10 v. {Yhdysvallat) 250 241 268 285
Raaka-aineet, % (EUR) 1kk 3kk v.alusta 12kk
Kulta 068 2,83 008 242
Hopea 4,10 630 350 845
HKupari 1,01 615 980 167
Alumiinium 598 396 D61 -14,03
Gljy (Brent) 725 20,60 3435 13,24

Lahde; EAB Varainhoito Oy, Bloomberg, 30.4.2019

Tama markkinakatsaus ei ole kehotus ryhtya rahoitusvalineitd koskeviin liiketoimiin eika tama katsaus ole sijoituspalvelulain mukaista sijoitustutkimusta. Markki-
nakatsausta laadittaessa on pyritty varmentamaan siind kdytettyjen tietojen oikeellisuus. Elite Alfred Berg ei vastaa katsauksen sisaltdmien tietojen mahdollisista
virheistd tai puutteista. Kaikki immateriaalioikeudet tahan asiakirjaan kuuluvat Elite Alfred Bergille, ellei muuta ole erikseen mainittu.



